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Ваш

Логотип

ЗдесьПЛАН

• Основные постулаты модели CAPM

• Преимущества и недостатки модели 

CAPM



Влияние на риск 

диверсификации портфеля



Ваш

Логотип

Здесь

САРМ базируется 

на  предположениях:



Математическая формула 

определения ожидаемой ставки 

доходности на долгосрочный актив



Модель САМР



Общий алгоритм расчета 

показателя ß

(тенге)



Интерпретация различных 

численных значений ß -риска



ИНДЕКС KASE



https://cdn.bcs-express.ru/article-image/104503


Капитализация фондового 

рынка Казахстана, $ млрд

https://cdn.bcs-express.ru/article-image/104504


Отраслевая структура 

ВВП РК, 2019г., %

https://cdn.bcs-express.ru/article-image/104505


Динамика объемов торгов 

на рынке акций КАSЕ 

помесячно, $ млн

https://cdn.bcs-express.ru/article-image/104506


Доходность 10-летних 

гособлигаций Казахстана, %

https://cdn.bcs-express.ru/article-image/104507


Исследование риска 

мировых фондовых рынков

https://bcs-express.ru/novosti-i-analitika/issledovanie-dokazyvaem-chto-razvivaiushchiesia-rynki-bol-she-ne-samye-riskovye-osobenno-rossiia
https://cdn.bcs-express.ru/article-image/104508


САЙТ KASE



Ваш

Логотип

Здесь

Преимущества 

модели САМР

• Позволяет учесть влияние внешних 

факторов, не зависящих от хода реализации 

проекта



Ваш

Логотип

ЗдесьНедостатки модели САМР

• Оценки доходности потенциально содержат ошибки

• Модель условна

• Модель имеет отношение только к ОАО

• Риск потерь не учитывается

• Наилучшие результаты лишь в краткосрочном периоде

• За период оценки могут произойти изменения

• Учет только систематических рисков

• Модель не учитывает все факторы



Ваш

Логотип

Здесь

Модель САМР 

в расширенном варианте



Ваш

Логотип

Здесь

Спасибо за внимание!

2020.09.2022г.

https://scholar.google.com/citations?user=gzZv2scAAAAJ&hl=en
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